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HV-Bericht Cloppenburg Automobil SE - Vorstand halt Ausschau nach neuen Beteiligungsmoglichkeiten

Am 17. Marz 2026 fand die ordentliche Hauptversammlung der Cloppenburg Automobil SE fiir das Geschaftsjahr 2024/25 statt. Die
Gesellschaft hielt das Aktionarstreffen wieder in rein virtueller Form ab. Flir GSC Research berichtet Thorsten Renner tber den Verlauf der
Hauptversammlung. Der Aufsichtsratsvorsitzende Maximilian Trowe erdffnete die Hauptversammlung piinktlich um 10 Uhr und begriBte
die teilnehmenden Aktionare sowie die anwesenden Vorstandsmitglieder. Die anderen Aufsichtsratsmitglieder waren virtuell
zugeschaltet. Nach Abhandlung der Formalien tbergab Herr Trowe das Wort an den Vorstandsvorsitzenden Bart Gerris.

Bericht des Vorstands

Nachdem sich die Durchfiihrung der Hauptversammlung als virtuelle Veranstaltung bewahrt habe, hat sich die Verwaltung erneut fir die
Abhaltung einer virtuellen Hauptversammlung entschieden, betonte Herr Gerris. In diesem Jahr hat die Gesellschaft zusatzlich den
Dienstleister Computershare beauftragt, auch wenn dies einen kostenmaBigen Aufwand mit sich bringt. Auch im Hinblick auf die
Redebeitrage des letzten Jahres sei dieses Geld gut investiert.

Im Rahmen der Strategie, sich auf bestimmte Regionen zu konzentrieren, wurden verschiedene Transaktionen durchgefiihrt. Ende
Oktober 2024 wurden die drei Standorte in Thiringen an lokale Mitbewerber verauBert. Ende Dezember 2025 wurden auch die Standorte
Weinheim und Worms an lokale Handler verkauft, berichtete Herr Gerris. Im Norden wurde der Standort Verden Ende 2025 geschlossen.

Ferner konnten in Ansbach mit XPENG und Maxus zwei neue Marken hinzugenommen werden. Auch in Duisburg ist die Marke XPENG
verfligbar. Im Februar 2026 gelang die Ubernahme von drei Standorten in Franken, womit die Position in dieser Region deutlich gestarkt
wurde. Nach den strukturellen Anpassungen stehen nun Effizienz und Profitabilitat im Vordergrund.

Das angekundigte Agenturmodell bei der Marke BMW wurde verschoben, teilte der Vorstandsvorsitzende mit. Die neu hinzugewonnenen
Standorte sollen nun moglichst schnell mit den bestehenden Standorten zu einer regionalen Gruppe zusammengefasst werden. Bei der
Konzentration auf Franken werden auch noch weitere Ubernahmemaéglichkeiten untersucht. Aber auch Beteiligungen in anderen
Branchen sind denkbar, so Herr Gerris. Dabei gelte jedoch der Grundsatz ,Griindlichkeit vor Schnelligkeit”. Die Gesellschaft treibt zudem
den Ausbau des digitalen Vertriebs und von Zusatzprodukten wieder verstarkt voran. Auf jeden Fall stehe das Kalenderjahr 2026 im
Zeichen der Integration der neuen Standorte.

Herr Kramer ging dann genauer auf die Zahlen des abgelaufenen Geschaftsjahres ein. Die Bilanzsumme der Cloppenburg Automobil SE
erhéhte sich von 57,0 auf 69,2 Mio. Euro. Der Buchwert der Finanzanlagen verringerte sich von 19,1 auf 17,1 Mio. Euro. GroBte Posten auf
der Aktivseite waren Forderungen gegen verbundene Unternehmen und die sonstigen Vermdgensgegenstande. Durch das positive
Ergebnis erhohte sich das Eigenkapital auf 44,9 Mio. Euro entsprechend einer Eigenkapitalquote von 65 Prozent. Zum
Geschaftsjahresende weist das Unternehmen einen Bilanzgewinn von 39,2 Mio. Euro aus.

Im Konzernabschluss ergaben sich durch die Verkdufe des Standorts in Luxemburg und der drei Standorte in Thiringen deutliche
Verdanderungen. Das Konzerneigenkapital stieg um gut 5,7 Mio. Euro. Die Nettofinanzschulden reduzierten sich durch den geringeren
Fahrzeugbestand kraftig von 52,8 auf 6,9 Mio. Euro. Durch den Verkauf sanken auch die Umsatzerlose deutlich. Die Rohertragsmarge
verbesserte sich jedoch von 18,2 auf 19,4 Prozent.

Auch der Riickgang des Personalaufwands basiert auf den verkauften Standorten. Durch den Wegfall von Luxemburg reduziert sich auch
der Pro-Kopf-Aufwand von 62 auf 51 Tsd. Euro. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen inklusive der sonstigen Steuern reduzierten
sich um 7,4 Mio. Euro. Durch Verkaufserlose und geringere Zinsaufwendungen wies die Gesellschaft ein positives Finanzergebnis aus.
Insgesamt ergab sich ein Konzernergebnis von 5,7 Mio. Euro nach 12,6 Mio. Euro im Vorjahr. Beide Jahresergebnisse waren maBgeblich
durch Sondereffekte gepragt.

Wie Herr Kramer berichtete, erfolgten die jiingsten Ubernahmen im Rahmen von Share Deals. Trotzdem hilt die Gesellschaft dafir
Liquiditatsreserven vor. Deshalb schlagt die Verwaltung auch vor, den Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutragen. Die Verwaltung
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sieht den Vorschlag vor dem Hintergrund der Sicherstellung von Liquiditat. Der Trend des Vorjahres hat sich im aktuellen Geschaftsjahr
2025/26 weitgehend fortgesetzt. Vor allem der Gebrauchtwagenmarkt lauft stabil mit zufriedenstellenden bis guten Margen. Im After-
Sales-Bereich sah der Vorstand noch deutliches Verbesserungspotenzial.

Auch das laufende Jahr wird wieder von einigen Sondereffekten wie dem Verkauf von zwei Standorten in Bad Kreuznach oder der
SchlieBung des Standorts in Achim gepragt. Auf Basis der vorhandenen Standorte rechnet der Vorstand mit einem Umsatz von 183 Mio.
Euro und einem Deckungsbeitrag Ill von rund 11 Mio. Euro. Durch die unterjahrigen Zukaufe ist mit einem zusatzlichen Umsatzbeitrag
von 63 Mio. Euro und einer Verbesserung des Deckungsbeitrags Ill um 3 Mio. Euro zu rechnen. Das Ergebnis soll sich dabei im héheren
einstelligen Millionenbereich bewegen.

Allgemeine Diskussion

Fir Herrn Werner war nicht nachvollziehbar, dass die Fragen per Mail eingereicht werden mussten und nicht tGber das Aktionarsportal
gestellt werden konnten. Welchen elektronischen Kommunikationskanal die Gesellschaft wahlt, obliegt ihrem pflichtgemaBen Ermessen,
erklarte Herr Kramer. Hierbei hat die Gesellschaft als geeignete Form die Form der E-Mail gewahlt.

Zur Teilnehmerzahl berichtete der Vorstand, dass derzeit 15 Aktiondre online sind. Eine weitere Frage betraf die notwendige Liquiditat.
Laut Herrn Kramer verfolgt die Gesellschaft eine Wachstumsstrategie. Darliber hinaus werden auch Investitionen in andere Bereiche
gepruft. Dementsprechend wird auch eine ausreichende Liquiditat vorgehalten. Zudem stehen noch Investitionen fir die neuen Marken
im Portfolio an.

Ferner erkundigte sich Herr Werner nach den Kosten der virtuellen Hauptversammlung. Die Kosten fiir die Ubertragungstechnik und die
technische Unterstitzung bezifferte Herr Kramer auf 13 Tsd. Euro. Die Organisation und die Durchfiihrung durch den Dienstleister liegen
bei rund 30 Tsd. Euro. Bei einer Prasenzhauptversammlung wiirden anstatt der Ubertragungstechnik Aufwendungen fiir RGumlichkeiten

und andere Nebenkosten anfallen.

Nahere Auskiinfte erbat Herr Werner zum Erwerb der drei neuen Standorte. Diese wurden im Rahmen eines Share-Deals erworben. Der
Umsatz fiir ein Gesamtjahr liegt bei etwa 120 Mio. Euro und das EBIT bei rund 1,5 Mio. Euro. Angesprochen auf die Verkaufspreise fir die
Standorte Weinheim und Worms erklarte Herr Kramer, aufgrund von Verschwiegenheitserklarungen kdnne er hiertiber keine
Informationen geben. Hinsichtlich der Zinsen flr die angelegten Gelder nannte der Vorstand Werte von 2,0 bis 3,8 Prozent.

Nach langwierigen technischen Problemen konnte auch Herr Hellmich zugeschaltet werden. Dieser regte an, wieder zum Format der
physischen Hauptversammlung zurtickzukehren. Im Hinblick auf die Teilnahme von Frau Trowe im vergangenen Jahr an der
Hauptversammlung erlauterte der Vorstand, sie war als Aufsichtsratsmitglied nicht vor Ort anwesend, aber online zugeschaltet.

Herr Hellmich fragte noch einmal, warum er im vergangenen Jahr nicht zum Redebeitrag zugelassen wurde. Die Videokommunikation in
Bild und Ton war trotz mehrfacher Bitte nicht erfillt worden und deshalb war eine Teilnahme nicht moglich, so Herr Kramer. Der Vorstand
widersprach aber, dass die Stimmen des Aktionars Hellmich auf der letzten Hauptversammlung nicht mitgezahlt worden seien. Auf
Nachfrage bestatigte der Vorstand noch einmal, dass im Vorjahr samtliche Stimmen mitgezahlt wurden.

Eine weitere Frage beschaftigte sich mit Rechtsstreitigkeiten rund um die Hauptversammlung. In diesem Jahr gab es laut Herrn Kramer
keine Rechtsstreitigkeiten. Ein vorheriger Rechtsstreit wurde bereits beigelegt. Angesprochen auf Investitionen in andere Bereiche meinte
Herr Kramer, man befinde sich in Gesprachen, wann und was es genau sein wird, wird sich jedoch erst in der Zukunft zeigen.

Laut Herrn Kramer gibt es in einem groBen Unternehmen in diversen Bereichen immer Rechtsstreitigkeiten. Dafiir wurden auch
ausreichend Rickstellungen gebildet. Im Hinblick auf den Dienstleister fiir die Hauptversammlung erklarte Herr Trowe, im Jahr 2024 hatte
man einen Dienstleister, mit dem man nicht zufrieden war. Im vergangenen Jahr war es dann Computershare und damit sei man nun
zufrieden. Herr Trowe wies noch darauf hin, dass es von Herrn Werner ein Auskunftsverlangen nach § 131 gab.

Abstimmungen

Nach dem Ende der Aussprache leitete Herr Trowe zu den Abstimmungen Uber. Vom Grundkapital der Gesellschaft in Hohe von 5 Mio.
Euro, eingeteilt in 1.395.900 Aktien, waren 1.149.127 Aktien entsprechend 82,32 Prozent vertreten. Die Beschlisse wurden alle bei
wenigen Gegenstimmen im Sinne der Verwaltung gefasst.

Dies waren der Gewinnvortrag auf neue Rechnung (TOP 2), die Entlastung von Vorstand (TOP 3) und Aufsichtsrat (TOP 4), die Wahl von

Baker Tilly zum Abschlusspriifer (TOP 5) und die Zustimmung zum Abschluss eines Ergebnisabfihrungsvertrags mit der CASE Invest
GmbH (TOP 6). Aufgrund der zahlreichen Unterbrechungen konnte Herr Trowe die Hauptversammlung erst kurz nach 15:00 Uhr beenden.
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Fazit und eigene Meinung

Auch das Geschéftsjahr 2024/25 war wieder durch Sondereffekte gepragt. Wahrend der Uberschuss auf Konzernebene zuriickging, wies
die Gesellschaft im Einzelabschluss wieder ein deutlich positives Ergebnis aus. Trotzdem gingen die Aktionare auch in diesem Jahr wieder
leer aus. Immerhin belauft sich der diesmal vorgetragene Bilanzgewinn auf fast 40 Mio. Euro. Durch den Uberschuss hat sich das
Konzerneigenkapital weiter auf knapp 59 Euro erhéht. Auf Basis der Gewinnerwartung liegt das KGV im einstelligen Bereich. Allerdings
finden nur gelegentlich Umsatze in der Aktie statt. Bei Valora (www.veh.com) liegt die Spanne zwischen Geld- und Briefkurs derzeit bei
16,20 Euro zu 35,20 Euro. Der letzte Umsatz fand am 10. Februar 2026 zu 25,19 Euro statt.

Kontaktadresse
Cloppenburg Automobil SE
Nordlicher Zubringer 9

D-40470 Dusseldorf
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Internet: www.cloppenburg-gruppe.de
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