FLEISCHER EINKAUF (FAG)
WKN 126220

2024 mit Umsatz- und Ergebnisriickgang
Nach den Rekordjahren 2022 und 2023, dem 100. Ju-
bilaumsjahr der FAG, gingen Umsatz und Ergebnis
in 2024 zuriick. Dennoch erzielten die Bremer einen
respektablen Jahresgewinn von € 132 (1.99) Mio,,
der eine Dividende von € 5.20 (6.60) je Stiickaktie im
rechnerischen Wert von € 26.67 auf das Grundkapi-
tal von € 3.2 Mio. erméglichte.

In der HV am 03.07.2025 berichtete Alleinvor-
stand Sven Grannemann ausfiihrlich tiber das Ge-
schaftsjahr 2024: Der Umsatz sank um 4.3 % auf
€ 6373 (66.62) Mio. In der Warengruppe Fleisch
nahm er um 4.2 % auf € 26.95 (2812) Mio. ab. In der
Warengruppe Lebensmittel, Konserven, Tiefkiihlkost
und sonstige Lebensmittel fiel der Riickgang mit 6 %
auf € 19.44 (20.69) Mio. etwas starker aus. Auch in
den Warengruppen Gefliigel und Wild sowie Darme,
Gewiirze, Verpackungen inkl. Fleischereibedarf gin-
gen die Erldse um 4 bzw. 5.2 % zuriick. Dagegen
legte der Bereich Maschinen, Gerate und Kunden-
dienstwerkstatt um 23 % zu. Fiir den Umsatzriick-
gang sorgte neben einem angespannten wirtschaft-
lichen Umfeld ein intensiver Wettbewerb, der alle
Geschdftshereiche betraf. Zudem waren alle Stand-
orte von BetriebsschlieBungen betroffen, da die An-
zahl der Unternehmen im Fleischerhandwerk mit
9872 erstmals unter die Marke von 10000 fiel. Die
vier Standorte entwickelten sich dabei unterschied-
lich. Wahrend der Umsatzriickgang in Bremen mit
0.9 % auf € 26.52 (26.77) Mio. moderat ausfiel, muss-
te in Oldenburg ein Minus von 84 % auf € 1254
(13.69) Mio. hingenommen werden. In Bad Oldesloe
sank er um 6.8 % auf € 1419 (15.23) Mio., in Wellen-
horst bei Osnabriick um 4 % auf € 10.48 (10.92) Mio.
Die wesentlichen Veranderungen in der Gewinn-
und Verlustrechnung: Die sonstigen Ertrage gingen
auf € 0.25 (0.37) Mio. zuriick, die Aufwendungen fiir
Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe und fiir bezogene Wa-
ren auf € 50.58 (52.66) Mio. Der Personalaufwand
sank leicht auf € 739 (746) Mio. Die Abschreibun-
gen betrugen unverdndert € 1 Mio. Die Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich auf
€ 2.92 (2.96) Mio. Vom Bilanzgewinn in Hohe von
€1.29(141) Mio. dienten € 0.62 Mio. der Dividenden-
zahlung, die restlichen € 0.66 Mio. wurden durch
HV-Beschluss auf neue Rechnung vorgetragen. Die
EK-Quote betragt solide 48.5 (48.6) %.

Fir 2025 erwartet der Vorstand bei eher riick-
ldufigen Verkaufsmengen einen gleichbleibenden
Umsatz, im besten Fall jedoch nur ein leichtes Um-
satzwachstum. ,Fiir das Geschaftsjahr 2025 erwar-
ten wir zwar wieder einen Jahresgewinn, dieser
diirfte voraussichtlich jedoch unter dem Niveau des
Geschaftsjahres 2024 liegen.”

Handel bei Valora. Kurs am 22.09.2025: € 94.50 G
(25t.)/€107.80 B (340 St)). Letzter gehandelter Kurs
am 13.06.2025: € 110 (60 St.).

Zum Vergleich: Kurs am 2410.2024: € 9450 G
(525t)/ €120B (194 St).  Peter Wolf Schreiber
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JODQUELLEN BAD T0LZ
WKN 621650

Allenfalls filr Raritdtenliebhaber interessant
Die Jodquellen AG in Bad Télz ist eine der groBten
Raritaten am deutschen Aktienmarkt. Das Grundka-
pital belduft sich auf € 780000 und ist in gerade
einmal 3000 Aktien eingeteilt, von denen sich der
weit iberwiegende Anteil seit fast 100 Jahren in den
Handen der in der Region aktiven Familie Hoefter
befindet. Auch die Stadt Bad Télz ist wohl beteiligt.
Dies erkdart die hohe Prdsenz von 98.63 % in der
Hauptversammlung am 22.08.2025. Frei verfiighar
sind allenfalls einige Dutzend Stiicke. Gehandelt
wird die Aktie seit vielen Jahren nur noch auRer-
bérslich bei Valora, allerdings kommt nur selten ein
Umsatz zustande. Mit Griindungsjahr 1860 zahlt die
Jodquellen AG zu den &ltesten deutschen Aktienge-
sellschaften. Der urspriingliche Geschéftszweck war,
die jodhaltigen Heilquellen in Bad Tolz zu entwi-
ckeln. Mehr als 150 Jahre lang wurde die Kur und der
Tourismus durch die Aktivitaten der Jodquellen AG
gepragt. Heute werden in erster Linie Kuranstalten
und Hotels betrieben, die in drtlicher Verbindung
mit den Jodquellen der Gesellschaft errithtet und
gefiihrt werden.

Baurechtliche Eingriffe blockieren
Die Hauptaufgabe sieht Vorstand Anton Hoefter
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in der gewinnorientierten Entwicklung der im
Bestand befindlichen Grundstiicke. Inshesondere
im ehemaligen Kurviertel, dem sogenannten Bade-
teil, wird die Entfaltung weitergehender Aktivita-
ten zu seinem Bedauern aber seit vielen Jahren
durch baurechtliche Eingriffe blockiert. Zwar wur-
den inzwischen mehrere Verfahren vor dem Baye-
rischen Verwaltungsgericht und dem Bayerischen
Verwaltungsgerichtshof zugunsten der Gesell-
schaft entschieden, doch sinnvoll waren direkte
Gesprdche mit der Stadt, um endlich voranzukom-
men.

Kein Gewinn und keine Dividende
Aktuell werden die laufenden Kosten aus der Ver-
mietung und Zwischennutzung der Flachen des
Freizeitbads ,Alpamare” und des ehemaligen Ho-
tels ,Jodquellenhof" in Bad T6lz sowie aus den Be-
ratungs- und Betriebsvertragen fiir Freizeitbader
in der Schweiz, der Ukraine, in England und in Ma-
rokko gedeckt. Dariiber hinaus sind die Perspekti-
ven nicht allzu groB. Derzeit steht im Vordergrund,
die Grundstiicke und Gebaude durch Vermietung
und Verpachtung maglichst sinnvoll zu nutzen. Un-
ter diesen Bedingungen ist aber, wie der Vorstand
klarstellte, auf absehbare Zeit nicht mit Gewinnen
und der Ausschiittung einer Dividende zu rechnen.
Handel bei Valora. Kurse am 18.09.2025: € 1845
G (2St.) / €2000 B (0 St.). Letzter gehandelter Kurs
am 0912.2020: € 2688 (2St).  Matthias Wahler
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