Cloppenburg Automobil

FINANZIELLE STABILITAT HAT OBERSTE PRIORITAT

Angesichts der sich abzeichnenden und an-
haltenden gesamtwirtschaftlichen Entwick-
lung in Deutschland entschloss sich das
Management der Cloppenburg Automobil SE
in Abstimmung mit dem Aufsichtsrat dazu,
die regionale Verteilung der Gruppe zu ver-
kleinern. Der Fokus liegt dann auf den ver-
bleibenden Regionen, wobei hier auch eine
Erweiterung des Standortnetzes denkbar
ist.

m Zuge dieser Strategieanpassung nahm

der Vorstand in 2024 bereits mehrere Maf3-
nahmen vor. Hierzu zihlte die SchlieBung
des defizitaren Standorts in Ilmenau Ende
Februar 2024. Der noch bis 2029 laufende
Mietvertrag konnte durch eine Abstandszah-
lung aufgelost werden. Auch der bereits seit
vielen Jahren defizitire Standort Bielefeld
wurde zum 30.06.2024 geschlossen. Ein wei-
terer Mietvertrag lief zum 30.06.2024 aus,
ein anderer Mietvertrag luft noch bis zum
30.06.2026.

Dariiber hinaus wurde die Tochtergesell-
schaft in Luxemburg mit Ablauf des 30.09.
2024 verduflert. Die verbliebenen Standorte
in Thiiringen wurden Ende Oktober an zwei
lokale Mitbewerber verkauft. In den Kernre-
gionen hilt das Management Ausschau nach
passenden Ubernahmemdglichkeiten. Aller-
dings setzt der Vorstand hierbei auf ,Griind-
lichkeit vor Schnelligkeit’, wie er in der
Hauptversammlung am 20.03.2025 betonte.
Er rechnet mit einem anhaltend schwierigen
wirtschaftlichen Umfeld, so dass sich auch
auf mittlere Sicht noch attraktive Kaufmog-
lichkeiten ergeben konnten. Allerdings zeigte
sich der Vorstand zuversichtlich, dass bereits
im ersten Halbjahr drei Standorte in einem
bestehenden Marktgebiet hinzuerworben
werden konnen.

Krdftige Ergebnissteigerung

durch Verkaufsgewinn

Das vergangene Jahr bescherte der Auto-
mobilbranche in Deutschland einen Riick-
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gang bei den Pkw-Neuzulassungen von rund
1.6 %. Dennoch erzielte die Gesellschaft im
Geschiftsjahr 2023/24 (30.09.) ein Umsatz-
wachstum von 2 % auf € 412.2 (403.9) Mio.
Im Neuwagenbereich stiegen die Erlése um
10.4 % aufgrund einer besseren Verfiigbar-
keit von Fahrzeugen. Bei den Gebraucht-
wagen ging der Umsatz leicht um 1.3 %
zurtick. Die durchschnittliche Fahrzeugmar-
ge verringerte sich auf € 2150 (2392).
Wihrend der Umsatz im Teilebereich etwas
geringer ausfiel, konnte im Servicebereich
eine leichte Umsatzsteigerung verbucht
werden. Die ibrigen betrieblichen Ertrige
und Bestandsveridnderungen sprangen mas-
siv auf € 18.9 (2.9) Mio. Hierfiir war der er-
zielte Gewinn aus dem Verkauf der luxem-
burgischen Tochtergesellschaft in Hohe von
rund € 12 Mio. mafigeblich verantwortlich.
Der Materialaufwand nahm auf € 352.8
(341.1) Mio. zu, so dass sich auch die Mate-
rialaufwandsquote erhohte. Die Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen stiegen eben-
falls auf € 23.9 (21.6) Mio. Belastend wirk-
ten sich die Abstandszahlung fiir den Stand-
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ort Ilmenau und die noch zu zahlenden
Mieten fir den Standort Bielefeld aus. Das
Konzernergebnis verbesserte sich zwar
deutlich auf € 12.6 (5.1) Mio., war jedoch
mafigeblich durch den Verkaufsgewinn
gepragt. Im Einzelabschluss weist die Clop-
penburg Automobil SE jedoch einen Ver-
lust von € -5.4 Mio. aus, so dass die An-
teilseigner in diesem Jahr auch keine Divi-
dende erhielten. Die Verwaltung raumt
der Sicherstellung der Liquiditit héchste
Prioritit ein. Auf Basis der vorhandenen
Standorte prognostizierte der Vorstand in
der Hauptversammlung einen Umsatz von
€ 251 Mio. Das Ergebnis vor Steuern inklu-
sive der zu erwartenden Sondereffekte soll
sich dabei im hohen einstelligen Millionen-
bereich bewegen. Das Konzerneigenkapital
belduft sich mittlerweile auf € 54.87 Mio.
Das KGV befindet sich im niedrigen einstel-
ligen Bereich. Die Spanne zwischen Geld-
und Briefkurs bei Valora liegt bei € 27 zu
29.70. Damit ist die Aktie zwar giinstig be-
wertet, das Problem sind jedoch die fehlen-
den Umsitze in der Aktie. Thorsten Renner

Anzeige

. NEBENWERTE

ournal

An der Borse achten wir auf jedes Detail.

Kurzabo oder Jahresabo erhiltlich unter:
www.nebenwerte-journal.de
Fax: 069 / 788 088 06-83
E-Mail: info@nebenwerte-journal.de




