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VERBUNDGRUPPE MIT ANHALTEND POSITIVER ENTWICKLUNG

Die Synaxon AG verzeichnet seit Jahren eine
erfolgreiche Geschaftsentwicklung. Der Ver-
bundgruppe fiir IT-Dienstleister gehéren iiber
die Marken PC-Spezialist, iTeams, IT-Service.
Network und einsnulleins inzwischen etwa
4500 Partner an, die iber das gebiindelte Ein-
kaufsvolumen, das sich gruppenweit auf mehr
als € 1 Mrd. summiert, Konditionsvorteile ge-
nerieren.

it einem Nettowachstum um 53 (159)

Partner war die Entwicklung im schwie-
rigen konjunkturellen Umfeld des Geschiifts-
jahres 2023 zwar nicht mehr so dynamisch
wie in den Jahren zuvor, doch das Wachstum
setzt sich fort und wird nach Uberzeugung
des langjihrigen Vorstandsvorsitzenden
Frank Roebers, der nach 26 Jahren im Un-
ternehmen den Stab am 01.01.2025 an sei-
nen Kollegen Mark Schroder iibergab, an-
halten. Seiner Einschitzung nach kommt
jemand, der sich in der Branche selbstindig
machen will, an Synaxon kaum vorbei. Das
Unternehmen hat sich mittlerweile von einer
reinen Verbundgruppe zu einem 360-Grad-
Supporter fiir IT-Dienstleister entwickelt
und unterstitzt jeden Aspekt des Geschifts
so ginstig, dass es gar keinen Sinn macht,
dies selbst zu versuchen. Der Griinder kann
sich damit voll auf die Marktbearbeitung,
den Vertrieb und die Kundenbetreuung kon-
zentrieren, also die Dinge, die am meisten
Wertschépfung bringen.

Marktumfeld wird rauer

Gleichwohl steht Synaxon vor Herausforde-
rungen. Die Kernzielgruppe IT-Dienstleis-
ter schrumpft schon seit Jahren deutlich
und der Trend setzt sich fort. Ausgehend
von derzeit noch rund 18000 Marktteil-
nehmern scheiden derzeit jedes Jahr zwi-
schen 500 und 1500 aus — und das zumeist
mit vollen Auftragsbiichern. Teilweise ge-
schieht dies aus Altersgriinden, viele fiih-
len sich auch iberfordert und bevorzugen
eine Festanstellung. Ein Thema ist dane-
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ben die zunehmende ,Cloudifizierung® in
der Branche. Mit dem rasant wachsenden
Cloud-Geschift sinkt in den Unternehmen
der Hardware-Bedarf, und das Geschift
von Synaxon hingt zu einem grofien Teil
an den Wertschopfungsbeitrigen aus der
Hardware. Mit den verstirkten Investitionen
in das Servicegeschift, vor allem bei eins-
nulleins, sieht der Vorstand Synaxon aber
auf einem guten Weg, die Abhingigkeit zu
verringern.,

Wachstum in einem

schrumpfenden Markt

Bislang sind in dieser Hinsicht noch keine
negativen Auswirkungen zu erkennen.
Trotz des schwierigen Marktumfelds konn-
te der Umsatz im Geschiftsjahr 2023 auf
€ 134.2 (122.9) Mio. ausgeweitet werden.
Zwar wurde die Planung damit nicht voll
erreicht, doch es stellt eine Leistung
dar, dass die Erlése in einem deutlich
schrumpfenden Markt um 9.2 % zu stei-
gern. Noch beeindruckender ist die lang-
fristige Entwicklung: Uber die vergange-
nen zehn Jahre konnte der Umsatz,
ausgehend von damals gerade einmal € 30
Mio., bis heute mehr als vervierfacht wer-
den. Der anhaltende Erfolg beruht darauf,
dass sich Synaxon iber die Jahre stetig
gewandelt und an die aktuellen Gegeben-
heiten angepasst hat. Gestartet als reine
Franchise- und Einkaufskooperation fiir
PC-Fachhindler, deckt das Unternehmen
heute alle wesentlichen Bereiche der Part-
ner ab.

Attraktive Dividende

von € (.78 (0.84) je Aktie

Die Rohertragsmarge blieb stabil bei 8.7
(8.8) % und liegt damit deutlich iiber dem
Vor-Corona-Niveau, was in der Branche
nicht vielen gelungen ist. Es kann natiirlich
nicht zufriedenstellen, dass sowohl das EBT
als auch der Jahresiiberschuss dennoch auf
€ 5 (54) Mio. bzw. € 3.3 (3.6) Mio. zu-
riickgingen. Als einen wesentlichen Grund
dafiir sieht Roebers neben den insgesamt
stark steigenden Kosten, dass in den letzten
Jahren vor allem der Partnernutzen und
nicht unbedingt die Profitabilitit im Vorder-
grund standen. Der Gewinn je Aktie redu-
zierte sich auf € 0.92 (1.02). Parallel zum
Ergebnisriickgang wurde die Dividende auf
€ 0.78 (0.84) zuriickgenommen. Uber die
Jahre schiittete das in Schloss Holte-Stuken-
brock in Ostwestfalen beheimatete Unter-
nehmen zumeist 60 bis 70 % des Jahres-
tiberschusses aus.

Mehr als ein Verbund: Synaxon ist heute ein
360-Grad-Supporter fiir IT-Dienstleister.

Umsatz und Ergebnis

sollen weiter zulegen

Um das Ergebnis wieder zu verbessern, will
der Vorstand den Fokus mehr auf skalier-
bares Geschift legen. Erste Effekte der
eingeleiteten Maflnahmen erkennt man in
Q1 2024. In diesem Zeitraum lag der Um-
satz mit € 33.9 (33.8) Mio. zwar lediglich
auf Vorjahresniveau und unter Plan, doch
das EBIT konnte deutlich auf € 1.5 (1.2)
Mio. gesteigert werden, und dieser Trend
soll sich fortsetzen. Fiir das Gesamtjahr
2024 stellte der Vorstand in der Hauptver-
sammlung einen weiteren Umsatzanstieg
auf ca. € 150 Mio. und eine Steigerung des
EBT um 20 % auf rund € 6 Mio. in Aus-
sicht. Insgesamt ist Roebers fiir die Zukunft
weiterhin optimistisch gestimmt. Die An-
passungsfahigkeit an
Marktbedingungen ist eine der groften

sich verindernde

Stirken von Synaxon. Als grofien Vorteil
sieht er zudem das Team von mittlerweile
mehr als 300 hochqualifizierten Mitarbei-
tern.

Aktie fair bewertet

Die Synaxon-Aktie wird seit fast zehn Jah-
ren nur noch auBerbérslich bei Valora ge-
handelt. In diesem Fall ist dies tatsichlich
schade, denn ein solches Unternehmen
wirde an der Borse sicherlich viele Inves-
toren ansprechen. Bei Valora wird derzeit
ein Geldkurs von € 8.91 und ein Briefkurs
von € 13.20 aufgerufen. Die Notierung
hat sich damit in den vergangenen Jahren
parallel zum anhaltend positiven Geschiafts-
verlauf nach und nach immer weiter nach
oben entwickelt. In Relation zum Ergebnis
je Aktie von € 0.92 und zur Dividende
von € 0.78 sowie mit Blick auf die weiter-
hin positiven Aussichten erscheint dieses
Niveau angemessen.
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