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BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT MIT FOKUS AUF BLOCKCHAIN-TECHNOLOGIE

Die Blockchain Investor AG (BIAG) fokussiert
sich, wie der Name schon sagt, auf Investments
im Bereich der Blockchain-Technologie. Mit
Griindung im Marz 2019 handelt es sich um
ein recht junges Unternehmen und auch die
GroRe ist noch iberschaubar. Das Grundkapital
belduft sich derzeit auf € 1 Mio., eingeteilt in
ebenso viele Aktien, von denen 85 % noch von
den Griindungsgesellschaftern gehalten wer-
den. Die ibrigen 15 % wurden im Jahr 2021
zu einem Preis von € 15 auBerborslich platziert
und befinden sich seither im Streubesitz.
Zur gleichen Zeit ging die BIAG eine Koopera-
tion mit der Valora Effekten Handel AG ein,
auf deren Plattform die Aktien seit Dezem-
ber 2021 auBerhérslich gehandelt werden kén-
nen.

m Portfolio finden sich aktuell drei grofle

Positionen. Zum einen wird eine Beteili-
gung von 10.76 % an der Kurant GmbH aus
Wien gehalten, die seit Jahren stetiges Wachs-
tum aufweist. Trotz der seit Mitte 2022
sehr schwachen Performance der Krypto-
wiahrungen konnte der europdische Markt-
fihrer im Betrieb von Bitcoin-Automaten
den Umsatz im Geschiftsjahr 2022 auf € 25.9
(22.3) Mio. weiter steigern. Das EBIT war
auf Gruppenebene noch leicht negativ, die
Osterreichische Gesellschaft allein erwirt-
schaftete aber einen kleinen Gewinn. Die
Zahl der aufgestellten Automaten wurde in
dem schwierigen Marktumfeld des vergange-
nen Jahres nur leicht erhoht. In den nichsten
Jahren soll das Wachstum aber massiv voran-
getrieben werden. Bis Ende 2024 sollen sich
allein in Deutschland mehr als 500 Auto-
maten in erster Linie in Elektronik- und Le-
bensmittelmarkten finden. Um das dynami-
sche Wachstum zu realisieren, plant die
Gesellschaft eine Kapitalerhohung.

Coinfinity GmbH von

schwachem Marktumfeld ausgebremst

Das zweite grofie Asset der BIAG war zum
Bilanzstichtag eine Beteiligung von 27 %
an der Coinfinity GmbH, die umfangreiche
technische Losungen im Bereich von Bit-
coin- und Blockchain-Plattformen anbietet.
Dieses Unternehmen hat seine Ziele im
schwierigen Marktumfeld des Jahres 2022
nicht erreicht. Der Umsatz ging auf € 58.9
(77) Mio. zuriick und das operative Ergebnis
war leicht negativ. Hinzu kamen Abschrei-
bungen auf Kryptowidhrungsbestinde. Im
laufenden Jahr wird ein Umsatzanstieg auf
mehr als € 80 Mio. erwartet. Um das weitere
Wachstum abzusichern, hat die Gesellschaft
im laufenden Jahr eine Kapitalerhghung iiber
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€ 1.5 Mio. bei einer Bewertung von € 15 Mio.
platziert, an der die BIAG nicht teilgenom-
men hat, womit sich ihr Anteil auf 21.4 % re-
duzierte.

BTC Echo GmbH fiihrendes Medium

fiir Blockchain und Kryptowdhrungen

Des Weiteren hélt die BIAG eine Beteiligung
von 4.17 % an der BTC Echo GmbH, dem
fihrenden Medium fiir Blockchain und
Kryptowdhrungen im deutschsprachigen
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Raum. Dieses Unternehmen schloss das
Geschiftsjahr 2022 bei einem etwas héhe-
ren Umsatz von € 2.08 (2.05) Mio. mit ei-
nem leicht negativen Jahresergebnis von
€ -142000 (285000) ab. BIAG-Vorstand
Markus Schindler sieht bei BTC Echo aber
enormes Wachstumspotenzial. Zusitzlich
ist er eine strategische Partnerschaft mit
diesem Unternehmen eingegangen, von der
auch die Beteiligungen in Zukuntt profitieren
sollen. Geplant sind beispielsweise Anzeigen
fir die BIAG und die Portfoliounternehmen
sowie werbewirksame Interviews, um den
Bekanntheitsgrad zu steigern.

Geschaftsjahr 2022

mit kleinem Gewinn

Die Zahlen der BIAG selbst sind noch we-
nig aussagekriftig. Durchaus bemerkenswert
ist aber, dass 2022 trotz des sehr schwie-
rigen Marktumfelds mit einem kleinen Jah-

resiiberschuss von € 28000 (-9000) abge-
schlossen wurde. Im Wesentlichen resultiert
dies aus der erfolgreichen Verduflerung einer
Beteiligung von 2 % an der Plato AG aus
Libeck. Das Eigenkapital erhohte sich mit
dem positiven Jahresergebnis auf € 816 000
(789000), allerdings gingen auch die Ver-
bindlichkeiten auf € 3.16 (2.88) Mio. nach
oben. In erster Linie liegt dies an den Sons-
tigen Verbindlichkeiten, die im Wesentli-
chen eine ausstehende Zahlung an die BIC
Echo GmbH fiir den Erwerb der Anteile
nach der Kapitalerhohung beinhalten. Wei-
tere Darlehen wurden 2021 im Zusammen-
hang mit dem Erwerb der Coinfinity-Anteile
gewihrt und zusitzlich gibt es Gesellschaf-
terdarlehen.

Kapitalerhéhung

und Borsenlisting geplant

Derzeit fithrt der Vorstand Gespriche mit
potenziellen Investoren, um aufzuzeigen,
welches enorme Potenzial sich fiir die BIAG
im Blockchain-Markt erdffnet. In H1 2024
soll dann eine Kapitalerhéhung im Volumen
von bis zu € 7 Mio. realisiert werden, um
weitere Mittel fiir den Auf- und Ausbau des
Portfolios einzusammeln. Abhingig vom
Marktumfeld wird dann fiir H2 2024 auch
ein Borsenlisting angestrebt, um die Aktie
einem breiten Publikum zuginglich zu ma-
chen und den Aktioniren bei Bedarf eine
vorteilhafte Exit-Moglichkeit zu bieten. Ob
sich dies sinnvoll umsetzen lisst, kann heute
aber noch nicht beurteilt werden. Es diirfte
sich lohnen, die weitere Entwicklung des
Unternehmens im Auge zu behalten. Ein In-
vestment kommt aber sinnvollerweise erst
im Zuge einer Kapitalerh6hung und am bes-
ten verbunden mit einem Bérsenlisting in
Frage.

Handel bei Valora, Kurs am 04.01.2023:
€ 49.50 Zuletzt wurden 10 Stiicke am
04.01.2023 zu € 49.50 gehandelt
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