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ZEAG ENERGIE

Stromerzeugung

komplett aus erneuerbaren Energien
Alleinvorstand Franz Schiitz beginnt seinen Brief
an die Aktiondre im Geschaftsbericht 2020 mit
der guten Nachricht, dass die Zeag Energie auch
im Coronajahr 2020 ein solides Ergebnis erwirt-
schaften konnte. Mit dem Dank an die Beleg-
schaft verbindet er die Botschaft, dass trotz
erschwerter Arbeitsbedingungen ,die Versor-
gungssicherheit zu keinem Zeitpunkt in Frage
stand und die Produktionsanlagen mit der ge-
wohnt hohen Verfligbarkeit betrieben wurden.“

Trennung von Kohie und Kernkraft

Auf dem Weg in eine nachhaltige Zukunft, mit der
Verbindung von Okonomie und Okologie, seien
2020 einige Meilensteine erreicht wordenu, so der
Vorstand, der darauf verweist, dass der Ausbau
der erneuerbaren Energien bereits seit mehr als
zehn Jahren vorangetrieben wird. Das Kapitel
»otromerzeugung aus Kohle und Kernkraft“ wurde
im vergangenen Jahr mit der Trennung von allen
Anteilen an konventionellen Kraftwerken abge-
schlossen. Der Strom wird nunmehr zu 100 % aus
erneuerbaren Quellen und somit ohne schadliches
CO: erzeugt. Das Portfolio aus 40 Windkraft- und
130 Photovoltaikaniagen, das den Strombedarf
von mehr als 160000 Haushalten deckt, wird wei-
ter, gemeinsam mit 22 Stadten und Gemeinden,
ausgebaut. Zudem bestehen Kooperationen mit
den Bewohnern der Region, 22 Blirgerenergiege-
nossenschaften setzen derzeit auf die Unterstiit-
zung der Zeag. Dezentral erzeugte Energie beno-
tigt leistungsféhige Netze; auch die Umwandlung
von Strom in andere Spannungsebenen spielt eine
wichtige Rolle.

EMAS wurde eingefiihrt

Der okologische Anspruch der Heilbronner zeigt
sich ebenfalls in nachhaltigen Quartieren, die an
zahlreichen Orten der Region entwickelt und
ausgebaut wurden. Um umweltvertragliches
Handeln auch nach auBen zu zeigen, wurde das
europdische Umweltmanagementsystem EMAS
(Eco-Management and Audit Scheme) einge-
fithrt, fiir das im Oktober 2020 das Giitesiegel
erteilt wurde. EMAS geht deutlich (iber gesetzlich
geforderte Umweltstandards hinaus. In einer kli-
mafreundlichen Energie- und Infrastruktur sieht
der Vorstand auch okonomische Chancen. Die
Umsetzung der erforderlichen MaBnahmen wird
in der ,Strategie 2025 zusammengefasst.

Sondereffekie im Abschiuss 2020

im Geschaftsjahr 2020 wirkten sich die Desinvesti-
tionen im Bereich der konventionellen Erzeugungs-
einheiten mit ca. € 8 Mio. positiv im EBIT aus,
wahrend sich Pandemie-bedingte Belastungen mit
€ 2.5 Mio. niederschlugen. Insgesamt konnte das
EBIT, bereinigt um Sondereffekie, jedoch gehalten

werden. Neben Margenverlusten kam es zu Forde-
rungsausfallen. Der Umsatz im Einzelabschluss
kletterte um 3 % auf € 211.1 (204.9) Mio. Die
Sonstigen betrieblichen Ertrdge sprangen auf €
14.2 (3.5) Mio. hoch. Das EBIT legte auf € 14 (8.8)
Mio. zu. Die Beteiligungsertrédgen aus den Netzge-
sellschaften gingen auf € 0.3 (6.4) Mio. zuriick.

Ergebnis und Dividende verdoppelt

Da das Finanzergebnis auf € 4.7 (-5.2) Mio. an-
stieg, verblieb nach EE-Steuern von € 5.7 (3.6)
Mio. ein Jahresiiberschuss von € 13.2 (6.4) Mio.,
so dass sich das Ergebnis je Aktie auf € 3.50
(1.70) mehr als verdoppelte. Die Dividende wurde
geméB Beschluss der virtuellen HV am 18.05.
2021 auf € 1.70 (0.85) je Aktie angehoben und
erforderte insgesamt € 6.4 (3.2) Mio. Die Zah-
lung entspricht zum aktuellen Briefkurs einer
Rendite von 3.9 %.

Die Bilanzsumme ist auf € 419.6 (411.2) Mio.
gewachsen. Auf Grund des hoheren Eigenkapitals
von € 208.9 (198.9) Mio. blieb die EK-Quote mit
49.8 (48.3) % auf sehr solidem Niveau.

Weiteras Wachstum in Sicht

Der Vorstand ist vom weiteren Wachstum der star-
ken zukunftsfahigen Bereiche (iberzeugt und wird
diese Aktionsfelder mit dem traditionellen Ge-
schéft verflechten. ,,Durch saubere Energieerzeu-
gung, den intelligenten Einsatz digitaler Technik
und verantwortungsvollem Handeln gegeniiber
Umwelt und Gesellschaft werden die Weichen ge-
stellt fiir eine griine, nachhaltige und klimaneutra-
le Zeag", lautet die abschlieBende Botschaft an die
Aktiondre. Zu einer moglichen Abfindung durch
den GroBaktionar EnBW gibt es u. E. keine neuen
Erkenntnisse.

Handel bei Valora. Kurse am 25.05.2021:
<€ 67.50 G (40 St.) / € 88 B (1293 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 06.04.2021: € 77 (10 St.).

Zum Vergleich: Kurse am24.08.2020 (s. NJ
9/20): €63 G (30 St.) /€ 88B (1125 St.)

Klaus Hellwig

CYGOS

Hohe Rendite aus garantierter Dividende

Die Cycos AG startete im Jahr 2000 im Neuen
Markt, wechselte 2003 in das Segment General
Standard im Geregelten Markt und wurde 2015
vom GroBaktiondr CHG Communications Holding
GmbH (zur Atos S.E. gehdrend) von der Borse ge-
nommen. Auf Grund eines Beherrschungs- und Ge-
winnabfiihrungsvertrags steht dem GroBaktionar
das jeweilige Ergebnis zu; der Streubesitz erhalt
jahrlich eine Ausgleichszahlung von € 0.39 je Ak-
tie, zu der es in der HV am 19.05.2021 keines Be-
schiusses bedurfte und die zum aktuellen Briefkurs
bei Valora eine Rendite von 5.6 % erbringt.

Zum Atos-Konzern gehdrend
Die Alsdorfer erbringen als Softwareentwickler

Die Entwicklungsabteilung der Cycos AG
befindet sich im hessischen Alsdorf.

Dienstleistungen, vor allem im Bereich United
Communications und Collaboration sowie zur Inte-
gration diverser Kommunikationsdienste in Unter-
nehmensprozesse. In den meisten Fallen werden
die Dienstleistungen in Form von auftragsbezoge-
ner Softwareentwicklung erbracht. Dariiber hinaus
gibt es projekibasierte Tatigkeiten fiir andere Atos-
Unternehmenseinheiten in der Entwicklung, im
Test, Devolopment und Operations sowie im Be-
reich Software Architekiur und Produktmanage-
ment.

Pandemie gut gemeistert

Im Geschéftsjahr 2020 war der Fokus auf die In-
tegration der Kommunikationsdienste in die Ge-
schaftsprozesse der Kunden gerichtet. Nachdem
der Atos-Konzern 2019 eine strategische Part-
nerschaft mit dem Unternehmen Ringcentral ein-
gegangen war, entfielen entsprechende Aufirage
fir Entwicklungsdienstleistungen. Die Neuaus-
richtung der Cycos AG im Coronajahr 2020 fiihrte
nach Ansicht des Vorstands zu einer positiven
Entwicklung, so dass die Pandemie unter er-
schwerten Bedingungen gut gemeistert wurde.
Der Umsatz schwéchte sich nur leicht auf € 5.1
(5.5) Mio. ab. Geringere Sonstige betrigbliche Er-
trage und hohere Steuern driickten das Jahres-
ergebnis jedoch auf € 78300 (182100), das an
den GroBaktiondr abgefiihrt wurde. Die Bilanz mit
einer Summe von € 11.2 (11.1) Mio. wird be-
stimmt vom Eigenkapital, auf das mit € 10.2
Mio. ein Anteil von 90.8 (91.8) % entfallt.

Handel bei Valora. Kurs am 25.05.2021:
€ 6.19 G (101 St.) / € 6.88 B (400 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 18.05.2021: € 5.77
(499 St.). Klaus Hellwig

RISIKOHINWEIS

Aktien sind Risikoanlagen, die sowohl Uber-
durchschnittliche Kapitalertrige abwerfen als
auch erhebliche Verluste verursachen kénnen.
Bei sémtlichen Angaben in diesem Heft werden
deshalb keine Anlageempfehlungen gegeben.
Alle Angaben beruhen zudem auf sorgfaltigen
Recherchen; eine Gewahr kann jedoch nicht
iibernommen werden. Die Wiedergabe samtli-
cher Angaben und Abbildungen, auch auszugs-
weise, ist nur mit ausdriicklicher Genehmigung
der Redaktion gestattet.
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