VALORA EFFEKTEN HANDEL AG

Wertpapier-Kenn-Nummer: 760 010, ISIN DE0007600108

Einladung zur Hauptversammlung

Wir laden hiermit die Aktionare unserer Gesellschaft zur 17. ordentlichen Hauptversammlung am
Montag, dem 06. Juni 2005 um 14.00 Uhr in das Hotel "SAS Radisson", Beim Runden Plom,
76275 Ettlingen (direkt an der Autobahn A5, Ausfahrt Nr. 48 Karlsruhe-Sud), ein.

Tagesordnung

1.

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2004 nebst
Lagebericht des Vorstands und des Berichts des Aufsichtsrats

. Beschlussfassung uiber die Verwendung des Bilanzgewinns

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Jahresabschluss ausgewiesenen Bilanzgewinn
von EUR 82.397,35 auf neue Rechnung vorzutragen.

. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschiftsjahr 2004

Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem Vorstand Entlastung zu erteilen.

. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschéftsjahr 2004

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Aufsichtsrat Entlastung zu erteilen.

. Beschlussfassung iiber die Zahlung einer Vergiitung fiir die Mitglieder des Aufsichtsrats

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, fir das Geschaftsjahr 2004 insgesamt EUR 9.000,-
zuzlglich eventuell anfallender Mehrwertsteuer zu zahlen.

. Beschlussfassung i(iber die Schaffung eines genehmigten Kapitals | und

Satzungséanderung

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, nachdem das ehemals bestehende Kapital | nicht
genutzt wurde und zum 16. Mai 2004 ausgelaufen ist, diesen Beschluss neu zu fassen und
folgende Anderung der Satzung zu beschlieRen:

a) § 4 Abs. 5 der Satzung (Genehmigtes Kapital I) wird neu gefasst

,Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, in der Zeit bis zum 05. Juni
2010 das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 630.000,- durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe von neuen Inhaberstiickaktien gegen Bareinlage zu erhdhen, dabei ist den
Aktionaren ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.”



b) Erlauterung

,Die vorgeschlagene Ermachtigung dient dem Erhalt und der Starkung der Eigenkapitalbasis
der Gesellschaft. Die angemessene Ausstattung mit Eigenkapital ist Grundlage der
geschaftlichen Entwicklung der Gesellschaft.

Der Ausschluss des Bezugsrechts fir Spitzenbetrage ermdglicht die Ausnutzung der
erbetenen Ermachtigung durch runde Betrdge und Beibehaltung eines glatten
Bezugsverhaltnisses. Dies erleichtert die Abwicklung des Bezugsrechts der Aktionare®.

7. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschaftsjahr 2005
Der Aufsichtsrat schlagt vor, zu beschliel3en:

Zum Abschlussprifer flir das Geschéaftsjahr 2005 wird die Ernst & Young
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Mittlerer Pfad 15, 70499 Stuttgart, gewahlt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung des Stimmrechts in der
Hauptversammlung sind nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die ihre Aktien bis spatestens 31.
Mai 2005 bei der Hinterlegungsstelle, dem Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35, 73033
Goppingen, ordnungsgemafl angemeldet haben und bis zum Schluss der Hauptversammlung
gesperrt halten. Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemaf’, wenn Aktien mit Zustimmung
der Hinterlegungsstelle fir sie bei einem anderen Kreditinstitut bis zum Ende der
Hauptversammlung gesperrt werden. Die Bescheinigung Uber die Hinterlegung ist spatestens am
ersten Werktag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

Die Ausubung des Stimmrechts durch einen Bevollmachtigten, auch durch eine
Aktionarsvereinigung, ist moglich. Daneben bieten wir lhnen die Mdglichkeit, falls lhre Bank
keinen eigenen Vertreter zur VEH-Hauptversammlung entsendet, lhr Stimmrecht durch
Herrn Norbert Trunk ausiiben zu lassen.

= Herr Trunk wird Ihre Stimmrechte entsprechend lhren Weisungen vertreten. Bitte senden Sie
bzw. lassen Sie |hre Depotbank l|hre Eintrittskarte direkt senden an: Herrn Norbert Trunk
personlich, c/o Volksbank Karlsruhe eG, Postfach 65 49, 76045 Karlsruhe.

Eventuelle Antrage von Aktionaren im Sinne von §§ 126, 127 AktG bitten wir nebst Begriindung
bis spatestens zum 23. Mai 2005 zu richten an: VALORA EFFEKTEN HANDEL AG, Herrn
Helffenstein, Postfach 912, 76263 Ettlingen, Fax: 07243-90004, e-mail: info@valora.de.
Fristgerecht eingegangene Antrdage oder Wahlvorschlage werden mit einer etwaigen
Stellungnahme der Verwaltung gemalR § 126 AktG Uber das Internet auf unserer Homepage
zuganglich gemacht (http://valora.de/html/hauptversammiung.html).

Ettlingen im Marz 2005

Der Vorstand
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