VALORA EFFEKTEN HANDEL AG

VALORA EFFEKTEN HANDEL AG, Postfach 912, 76263 Ettlingen
Wertpapier-Kenn-Nummer: 760 010, ISIN: DE0007600108

Einladung zur Hauptversammlung

Wir laden hiermit die Aktionédre unserer Gesellschaft zur 16. ordentlichen Hauptversammlung am Montag,
dem 17. Mai 2004 um 14.00 Uhr in das Hotel "SAS Radisson", Beim Runden Plom, 76275 Ettlingen (direkt an
der Autobahn A5, Ausfahrt Nr. 48 Karlsruhe-Siid), ein.

Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses fir das Geschaftsjahr 2003 nebst Lagebericht des
Vorstands und des Berichts des Aufsichtsrats

2. Beschlussfassung Gber die Entlastung des Vorstands fiir das Geschaftsjahr 2003
Aufsichtsrat und Vorstand schlagen vor, dem Vorstand Entlastung zu erteilen.

3. Beschlussfassung Gber die Entlastung des Aufsichtsrats fiir das Geschéaftsjahr 2003
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, dem Aufsichtsrat Entlastung zu erteilen.

4. Beschlussfassung tber die Zahlung einer Vergutung fur die Mitglieder des Aufsichtsrats
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, flir das Geschaftsjahr 2003 insgesamt EUR 9.000,- zuzuglich
eventuell anfallender Mehrwertsteuer zu zahlen.

5. Wahl des Abschlussprifers fur das Geschéftsjahr 2004
Der Aufsichtsrat schlagt vor, zu beschliel3en:

Zum Abschlussprufer fur das Geschéaftsjahr 2004 wird die Futura Treuhand-Revision GmbH,
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft, Geschéftsfuhrer Herr Jirgen Widmann (VBP, STB)
und Herr Benno Stratmann (WP, STB), Greschbachstr. 6a, 76229 Karlsruhe, gewahlt.

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts in der Hauptversammlung sind
nur diejenigen Aktionare berechtigt, die ihre Aktien bis spatestens 11. Mai 2004 bei der Hinterlegungsstelle,
dem Bankhaus Gebr. Martin AG, Kirchstr. 35, 73033 GOppingen, ordnungsgemal angemeldet haben und
bis zum Schluss der Hauptversammlung gesperrt halten. Die Hinterlegung ist auch dann ordnungsgemaf,
wenn Aktien mit Zustimmung der Hinterlegungsstelle fiir sie bei einem anderen Kreditinstitut bis zum Ende der
Hauptversammlung gesperrt werden. Die Bescheinigung Uber die Hinterlegung ist spatestens am ersten
Werktag nach Ablauf der Hinterlegungsfrist bei der Gesellschaft einzureichen.

Die Ausibung des Stimmrechts durch einen Bevollméchtigten, auch durch eine Aktionarsvereinigung, ist
mdoglich. Daneben bieten wir lhnen die Méglichkeit, falls lhre Bank keinen eigenen Vertreter zu unserer
Hauptversammlung entsendet, Ihr Stimmrecht durch Herrn Norbert Trunk ausiiben zu lassen.

= Herr Trunk wird lhre Stimmrechte entsprechend lhren Weisungen vertreten. Bitte senden Sie bzw. lassen
Sie lhre Depotbank lhre Eintrittskarte direkt senden an: Herrn Norbert Trunk personlich, c/o Volksbank
Karlsruhe eG, Postfach 65 49, 76045 Karlsruhe.

Eventuelle Antrdge oder Wahlvorschlage von Aktionaren im Sinne von 88 126, 127 AktG bitten wir nebst
Begrindung bis spéatestens zum 03.05.2004 zu richten an: VALORA EFFEKTEN HANDEL AG, Herrn
Helffenstein, Postfach 912, 76263 Ettlingen, Fax: 07243-90004, e-mail: info@valora.de.

Fristgerecht eingegangene Antrdge oder Wahlvorschlage werden mit einer etwaigen Stellungnahme der
Verwaltung gemall 8§ 126 AktG Uber das Internet auf unserer Homepage zugénglich gemacht
(http://valora.de/html/hauptversammliung.html).

Ettlingen im Marz 2004
Der Vorstand



