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Sehr geehrte Aktionire,

nachstehend informiiere ich Sie iiber die Situation Ihres Unternehmens zum
31.01.2014. Die Angaben erfolgen ohne Gewiihr.

Unter Berticksichtigung aktueller Kurse ergibt sich ein Eigenkapital der
Gesellschaft in Hohe von ca. 570.000 €; bezogen auf eine Aktie der NABAG
errechnet sich ein Wert von ca. 0,98 € (Vergleichswerte zum 31.12.2013:

ca. 570.000 € und ca. 0,98 €). Die Nettoliquiditit betrégt ca. 16.000 €.

Die Positionen im Portfolio mit einem aktuellen Wert von tiber 30.000 € sind:

Marseille-Kliniken AG (Aktien), WKN: 778300, Stuck: 10.000,
aktueller Kurs: 4,65 €, Kaufkurs: 3,97 € (letzter Kauf: 29.08.2012)

Commerzbank AG (Bonuszertifikat von HSBC), WKN: TDONF7,
Stiick: 3.800, aktueller Kurs: 12,67 €, Kaufkurs: 13,02 €
(letzter Kauf: 21.01.2014)

E.ON SE (Bonuszertifikat von Commerzbank), WKN: CZORN7
Stiick: 3.700, aktueller Kurs: 13,81 €, Kaufkurs: 13,39 €
(letzter Kauf: 22.10.2013)

E.ON SE (Bonuszertifikat von UBS), WKN: UAONUB,

Stiick: 3.600, aktueller Kurs: 13,25 €, Kaufkurs: 13,16 €,
(letzter Kauf: 15.10.2013)

Infineon AG (Bonuszertifikat von Goldman Sachs), WKN: GT7KS8L,
Stiick: 6.600, aktueller Kurs: 7,51 €, Kaufkurs: 7,57 €,
(letzter Kauf: 21.01.2014)



K + S AG (Bonuszertifikat von Commerzbank), WKN: CF6UG],
Stiick: 2.280, aktueller Kurs: 21,56 €, Kaufkurs: 21,91 €,
(letzter Kauf: 30. 12.2013)

K+ S AG (Bonuszertifikat von Vontobel), WKN: VZ18MM,
Stiick: 2.000, aktueller Kurs: 21,51 €, Kaufkurs: 22 48 €,
(letzter Kauf: 13.01.2014)

Klockner & Co. SE (Bonuszertifikat von Vontobel), WKN: VZ2D0D,
Stiick: 4.480, aktueller Kurs: 10,92 €, Kaufkurs: 11,16 €,
(letzter Kauf: 23.01.2014)

RWE AG (Bonuszertifikat von Vontobel), WKN: VZ1ST3,
Stuick: 1.875, aktueller Kurs: 26,91 €, Kaufkurs: 26,67 €,
(letzter Kauf: 21.01.2014)

ThyssenKrupp AG (Bonuszertifikat von Deutsche Bank), WKN: DX98U7
Stiick: 2.700, aktueller Kurs: 17,48 €, Kaufkurs: 16,99 €
(letzter Kauf: 03.01.2014)

Die diesjahrige Hauptversammlung wird voraussichtlich am 19.07.2014 in
Niurnberg stattfinden.

Anmerkung zur Struktur des Portfolios:

Die Aufsichtsratssitzung am 17.01.2014 hat F olgendes ergeben:

Die gegenwartige Situation am deutschen Aktienmarkt ist nach Ansicht von
Vorstand und Aufsichtsrat durch ein hohes MaB an Unsicherheit
gekennzeichnet: Zum einen lassen die starken Kurs gewinne der letzten beiden
Jahre sowie die ausgepragte Sorglosigkeit vieler Marktteilnehmer (niedriger V-
Dax) eine Phase deutlich nachgebender Kurse erwarten. Andererseits sind
aufgrund der durch die Zentralbanken bereitgestellten hohen Liquiditit sowie
des Mangels an attraktiven Anlagealternativen (Anleihen) weitere Kursavancen
am deutschen Aktienmarkt moglich.

Die Strategie der NABAG wird daher bis auf weiteres dem erwarteten
Marktumfeld angepasst: Der Vorstand wird versuchen, an Kurssteigerungen des
deutschen Marktes zu partizipieren, andererseits Kursriickgénge nicht in vollem
Umfang zu erleiden. Die dazu geeignete Strategie ist der Kauf von Zertifikaten,
die gegeniiber einer Direktanlage ein niedrigeres Risikoprofil aufweisen;
demzufolge wurde der Anteil der Zertifikate bezogen auf das Gesamtportfolio
auf 80 % ausgeweitet.

Niirnberg, 03.02.2014
Prof. Dr. Burkhard H. Gotz, Vorstand



