Listing im High Risk Market

in Hamburg angestrebt

2013 war kein erfolgreiches Jahr for die bislang
nur bei Valora gehandelte Beteiligungsgesell-
schaft Insbesondere das Investment in die get:
goadsde 4G verhagelte das Ergebnis. Auch H1
2014 kann nicht zufrieden stellen.

Die Wertpapierertrage summierten sich im Ge-
schaftsjahr 2013 auf € 110000 {183 000). Die
gribiten Positionen waren TUI, Siemens, Sixt, Metro
und Telefonica Deutschland sawie dariber hinaus
Zertifikate auf Metro und Infineon. Vom Cesamter
trag entfiel mit und € 60 000 etwas mehr als die
Halfte auf Zertifikate. Dagegen standen Verluste
aus Wertpapieren in Hahevon € 51000 (200001
Die mit Abstand groBte Belastung ergab sich durch
das GetgoodsEngagement. Die Abschreibungen
auf Finarzanlagen und auf Wertpapiere des Ume
laufvermégens summierten sich auf € 11000
{27 000). Personalaufwand und betriebliche Kosten
blieben mit € S000 bzw. 10000 naheas umerdn
dert Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschafts
tatigkeit und der Jahresiberschuss betrugen
€ 30000 (129000). Das Ergebnis je Aktie errech:
net sich mit € 0.05 {0.22). Bei Bericksichtigung
der stillen Reserven erhchte sich das ermagen im
Jahresverlauf um 10 % auf € 570000 {520000).
Darmit blieh die Performance aber weit hinter dem
D zurfick.

Cetgoods-Engagement

verhagelt das Ergebnis

Ausfihrlich ging Alleinvorstand Frof. Dr. Burkhard
H. Gatz in der HV am 19.07.2014 in Nimberg auf
das Getgoods-Engagement ein, das insgesamt ef
nen Merlustvon € 33000 venursachte. Nach seiner
Einschatzung klang die Story plausibel, und be
starkt sah er sich in seiner Uberzeugung, als Ende
2012 die Platzierung von 4 Mio. Aktien zu € 2.90
und damit iiber dem Barsenprets gelang, zumal in
der Financial Community der MedizMa rit=Mitgrine
der Erich Kellerhals aks Investor gehandelt wurde.
Obwoh| es keine schlechten Nachrichten gab, ver

Nebenwerte- lournal B/ 2014

lor die Aktie danach sukzesive an Wert. Als das Un-
ternehmen im Nowember 2013 die Prasentation auf
dem Eigenkapitatforum in Frankfurt kurzfristig abe
sagte und trotz mehrmaliger Versuche keine Kon-
taktaufnahme mit dem vorstand gelang, g Gatz
die ReiGleine und verauBerte die Anteile zum Kurs
van € 0.77. Wenige Tage spater meldete das Un-
ternehmen Insohenz an, und der Kurs stirzte ah.
Die Hintergrunde sind bis heute nicht geklart. Es
scheint allerdings eine gewisse kriminelle Energie
mit im Spiel gewesen zu sein. Die Staatsanwalt-
schaft ermittelt.

Performance kann nicht zufrieden stellen

Im bisherigen lahresverlauf 2014 kann die Perfar-
mance auch nichtzufrieden stellen. Das Eigenkapi-
tal errechnet sich zum 18.07.2014 mit € 542000
Dies bedeutet einen Verlust seit Jahresbeginn von
5 %. Dieschlechte Entwicklung ist weitgehend auf
die 10000 Aktien der Marseille-kliniken zurickzu
fohren, die nach der Delisting-Ankindigung massiv
an Wert verloren haben. Fundamental ist diese Ak
tie nach Einschatzung des Vorstands mit einem
KW von etwa 5 und einer Dividendenzhlung van

FAZIT: Das Geschaftsjahr 2013 verlief furdie Na
bag Anlage und Beteiligungs-AG enttauschend
Insbesondere das Imvestmentin die mittierweile in-
solvente getgoods.de AG verhagelte das Ergebnis
Der Start in das laufende Jahr vedief ebenfalls un-
befriedigend. Vor allem der Kurssturz der Marseille-
Kliniken nach der Delisting-Ankiindigung driickte
auf das Ergebnis. Ein grundsatzliches Problem st
schon lange darin zu sehen, dass die Verwaltungs
kosten von € 20000 p. a. bei einem Eigenkapital
von € 540000 zu stark ins Gewicht fallen. Daher
sind die Plane, die Aktie in Hamburg listen zu las-
sen und anschliefend das Depotvolumen dber Ka-
pitalmalnahmen in den siebenstelligen Bereich
aufzustocken, zwar grundsatzlich zu begriiBen, er-
fordern aber eine andere VErwaltungsstruktur (s Ar-
tikel aben). Offenbar gibt es interessierte |mvesto-
ren, um die Nabag 25 Jahte nach ihrer Griindung in
eineganz neue Dimensian zu fihren. W

zuletzt € 013 je Aktie giinstig bewertet. Dennoch
diskutieren Vorstand und Aufsichtsrat, ob sie an der
Position mit Blick auf das nahende Delisting fest-
halten sallen. Uberdies belastete ein Zertifikat auf
Sidzucker die Performance. Die Aktie hat nach
schlechten Meklungen in kurzer Zeit 20 % an Wert
werloren.

Meben einigen schlechten Einzelinvestments
driickten auch wieder die Fickosten von rund
€ 20000 p. a. auf die Rendite. In Relation zum Ei.
genkapital von € 540 000 ist diese Belastung viel
zu hoch. Es gibt daher schon |angere Zeit Uberle
gungen, das Depotvolumen auszuweiten, um die
Kosten besser zuverteilen. Diese Plane nehmen nun
lonkrete Formen an. Der |mvestor Antonio Mapoli-
tana, Geschaftsfihrer der deutschen Niederlassung
des Online-Brokers directa, hat sich mit 3% an der
Mabag beteiligt und stett in Kontakt mit einigen
Interessenten, die in graGerem Umfang einsteigen
wirden. In einem ersten Schrittsoll nun das geneh-
migte Kapital mit der Platzierung von 100 000 Ak
tien zu voraussichtlich € 1 genutzt werden. An-
schliefend ist dann eine grdBere Kapitalerhdhung
geplat, die ein siebenstelliges Volumen umifassen
kannte. Bei dieser Gralenordnung misste aller-
dings die Organisation des bisher nur nebenberuf:
lich gefihrten Unternehmens dberdacht werden.
Als Voraussetzung fur ihr Engagement winschen
die Imeestoren eine Barsennatierung. Es ist deshalb
geplamt, die NabagAktie am High Risk Market in
Hamburg listen zu lassen Dort sind die Zulas
sungsvorschriften weniger aufwendig und die lau-
fenden Kosten dberschaubar.

Handel bei Valora. Kurse am 29.07.2014:
£0.90G (104 ),/ € 0.98 B (90D 5t). Leterge
handelter Kurs am 27.08.2013: € 0.70 (16205L).
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