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Umsatz rollt, Ergebnis trollt sich

Nach dem Rekordjahr 2015 legte die Bremer
Fleischer-Einkauf AG (FAG) ihren Aktionaren
auch fiir das Geschéftsjahr 2016 ein sehr er-
freuliches Zahlenwerk vor. In der 93. Hauptver-
sammlung am 11.07.2017, die wiederum im Bre-
mer Hotel ,Munte am Stadtwald” stattfand und
von etwa 40 Aktiondren besucht wurde, be-
zeichnete Alleinvorstand Michael Stein den er-
neuten Umsatzrekord mit einem Plus von 3.8 %
auf€ 51.57 (49.69) Mio. als einen ,Durchbruch
der Schallmauer von € 50 Mio."

Ergebnis etwas schwécher

Beim Ergebnis wurde nicht ganz der Rekordwert
des Vorjahres erreicht. Nicht ohne Stolz verwies
der Vorstand auf die Tatsache, dass im Be-
richtsjahr mit€ 1.4 Mio. im Gewinn vor Steuern
ein ,sehr gutes Ergebnis” erzielt wurde und das
immer noch oberhalb der jeweiligen Jahresab-
schliisse der Jahre von 2010 bis 2014. Wie be-
reits in der vorjdhrigen Hauptversammlung an-
gekiindigt (s. NJ 9/16), ging der Jahresiiber-
schuss mit € 0.93 (1.07) Mio. leicht zuriick.
Nach Einstellung von € 427000 (533 000) in
die Gewinnrlicklagen verblieb ein Bilanzgewinn
von € 513079 (535830), der fast vollstdndig
zur Zahlung einer auf € 4.20 (4.40) je Stiickak-
tie gekiirzten Dividende auf das Grundkapital
von € 3.2 Mio,, eingeteilt in 1720000 Namens-
aktien, genutzt wurde. Bei einem Eigenkapital
von € 8.23 (7.83) Mio. verbesserte sich die EK-
Quote zum Jahresende 2016 nochmals auf
einen Anteil von respektablen 53.4 (51.7) % an
der Bilanzsumme von € 15.4 (15.14) Mio.

Fleischwaren dominieren

Nach Warengruppen geordnet stellten mit
einem um 6.9 % auf € 21.3 (20) Mio. gestie-
genen Umsatz die Fleischwaren unverdndert die
groRte Warengruppe. Im Bereich Gefligel und
Wild wurde ein Plus von 6.5 % auf € 5.5 Mio.
erreicht. Die Warengruppe Molkereiprodukte,
Tiefkiihlkost, Konserven, Wurstwaren und sons-
tige Lebensmittel trugen mit einem Zuwachs
von 3.4 % auf € 15.4 Mio. zum Umsatz bei. Die
Sortimente Dadrme, Gewlirze, Verpackung und
Fleischerbedarf verzeichneten ein leichtes Minus
von 1.8 % auf € 7.5 Mio. Nach Filialen geordnet
ist Bremen mit € 20.1 Mio. der groBte Umsatz
trager, gefolgt von den Filialen Bad Oldesloe
(€ 11.2 Mio.), Oldenburg (€ 11 Mio.) und Wal-
lenhorst bei Osnabriick (€ 9.2 Mio.).

Zuversicht fiir 2017

Fir das laufende Geschéftsjahr 2017 zeigt sich
Vorstand Stein recht optimistisch: ,Wir sind zu-
versichtlich, das kontinuierliche Wachstum fort-
setzen zu kdnnen." Immerhin verbuchte die FAG
in den ersten finf Monaten ein Umsatzplus von
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2.8 % in einem nicht einfachen Marktumfeld,
das u. a. von der SchlieBung von Fleischerfach-
geschaften gekennzeichnet ist. Der Vorstand
geht davon aus, auch fir das Gesamtjahr ein
leichtes Umsatzplus erreichen zu kdnnen.

Hohe Investitionen voraus

Das Ergebnis konnte jedoch leicht unter dem Ni-
veau des Vorjahres liegen und dabei in geringem
Ausmal bereits beeinflusst sein durch die Investi-
tionen in den neuen Standort Bermen im Gewer-
bepark Hansalinie (A1). Dort soll der erste Spa-
tenstich in etwa Anfang September fiir das neue
Lager- und Verwaltungsgebaude mit einem [nves-
titionsaufwand von ca. € 12 Mio. erfolgen. Das
Gebéude am Firmensitz Bremen-Oslebshausen ent-
spricht nach 40 Jahren, nicht zuletzt auf Grund des
heutigen Geschaftsumfangs, nicht mehr den An-
forderungen. Geplant ist der Ersthezug des neuen
Geb&udekomplexes im Jahre 2018.

Handel bei Valora. Kurse am 29.08.2017:
€ 123.75 G (2 St.) / € 163.90 B (2696 St.).
Letzter gehandelter Kurs am 28.06.2017:
€ 140 (20 st). Peter Wolf Schreiber

Erst 2018 wieder ordentlich GuV-Puste

Die Wind 7 AG erzielte im ersten Halbjahr 2017
einen leichten Anstieg des Konzernumsatzes von
€ 3.62 auf 3.74 Mio. Wahrend der Umsatz im
Bereich  Stromproduktion geringfiigig auf
€ 681000 (673000) zunahm, fithrten gerin-
gere Umséatze mit GroBkomponenten im Bereich
Betrieb und Service zu einem leicht auf € 2.71
(2.74) Mio. ermaBigten Umsatz. Auf Grund ge-
ringerer Umsatze mit Ersatzteilen schwachten
sich die Erlése der StiegeWind GmbH auf
€ 2.57 (2.51) Mio. ab. Die Sonstigen betriebli-
chen Ertrage sind auf € 149000 (230000) ge-
schrumpft. Da gleichzeitig der Materialaufwand
auf<€ 1.63 (1.81) Mio. reduziert werden konnte,
erhohte sich der Rohertrag auf € 2.27 (2.04)
Mio. und dessen Anteil am Umsatz auf 60.5
(56.35) %. Der deutlich auf € 1.41 (1.11) Mio.
gestiegene Personalaufwand drickte das
EBITDA auf € 329000 (376 000). Insbeson-
dere die angekiindigten Aufwendungen fir Voll-
wartungsvertrage fiihrten stichtagsbedingt zu
einem erneuten Fehlbetrag, der sich auf
€ -261000 (-160000) belief.

Solide Bilanzstruktur

Die Konzernbilanzsumme verdnderte sich gegen-
liber dem Jahresende 2016 mit € 13.5 (13.55)
Mio. kaum. Auf das auf € 6.31 (6.58) Mio. ge-
sunkene Eigenkapital entféllt ein Anteil von wei-
terhin soliden 46.8 (48.5) %. Das Anlagevermd-
gen von € 853 (8.7) Mio. ist somit zu 74
(75.6) % durch eigene Mittel gedeckt. Mit der Er-
héhung der Vorréte auf € 2.9 (2.57) Mio. weiteten
sich trotz der laufenden Tilgungen der verschiede-

nen Photovoltaik- und Windenergieanlagen die
Verbindlichkeiten auf € 6.74 (6.5) Mio. aus.

Herausforderndes Umfeld

Auch im dritten Quartal wird es nach Auffassung
des Vorstands auf Grund der schwacheren Windsi-
tuation rote Zahlen bei der Wind 7 AG geben, wah-
rend die StiegeWind GmbH den nach sechs Mona-
ten aufgelaufenen Fehlbetrag von € 225000 vor
Steuern reduzieren wird. Im vierten Quartal sollten
dann die besseren Ertrdge aus der Stromproduktion
dem negativen Trend entgegenwirken. Dennoch’
wird es im Gesamtjahr 2017 auf Grund des he-
rausfordernden Umfelds sowohl bei der Wind 7 AG
als auch bei der StiegeWind GmbH und somit auch
im Konzem ,noch rote Zahlen" geben. Auch wenn
die Bestandsanlagen im Bereich Stromproduktion
bei normalen Rahmenbedingungen wieder erwar-
tungsgemale Umsatzbeitrage erzielen sollten, wird
es nach den Ausflihrungen des Vorstands aus heu-
tiger Sicht ,wohl bis 2018 dauern”, bis Umsatz und
Ergebnisbelebungen entstandene Kostenbelastun-
gen Uberkompensieren kdnnen.

Strategisches Dilemma losen

Fir die Wind 7-Gruppe werde, wie erganzend
mitgeteilt wird, in den nachsten Monaten neben
dem operativen Tagesgeschaft die strategische
Frage der weiteren Ausrichtung im Zentrum ste-
hen. Das Dilemma, einerseits auf Grund des
Markterfolgs der StiegeWind die vorhandenen
Finanzmittel und den erzielbaren Cashflow ein-
setzen zu miissen, andererseits damit jedoch
nicht tiber Mittel zu verfiigen, um Zukaufe fiir
die anderen Bereiche zu ermdglichen, miisse in
absehbarer Zeit geldst werden. Die Ldsung der
strategischen Frage, wie die BedUrfnisse beider
Unternehmensteile so befriedigt werden kén-
nen, das die Chancen optimal zu nutzen sind,
sei ,letztendlich auch der Schliissel fiir bessere
Ergebnisse in der Zukunft." An deren Lésung ist
der langjahrige Vorstand Veit-Gunnar Schiit-
trumpf nicht mehr beteiligt, der zum 31.08.2017
auf eigenen Wunsch ausgeschieden ist und
durch Uwe Hemmer ersetzt wurde.

Handel bei Valora. Kurse am 29.08.2017:
€ 4.77 G (700 St.) / € 7.56 B (3000 St.). Letz
ter gehandelter Kurs am 25.08.2017: € 6.08
(200 St.). Klaus Hellwig
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