2015 Bestleistung, 2016 Durchhanger

Die Fleischer-Einkauf AG (FAG) blickt umsatz und
ertragsmaRig auf ein weiteres Rekordjahr zuriick.
Alleinvorstand Michael Stein prasentierte den Ak-
tiondren in der Hauptversammlung am 13.07.2016
im Bremer Hotel ,Munte am Stadtwald" einen exzel-
lenten Jahresabschluss, der eine um 10 % hohere
Dividende von € 4.40 (4.) je Stiickaktie erlaubte.

10 % hdohere Ausschiiftung

In einem unverdndert sehr wettbewerbsintensiven
Marktumfeld gelang es dem Bremer Unternehmen
mit Filialen in Oldenburg, Bad Oldesloe und Wal-
lenhorst bei Osnabriick im Geschaftsjahr 2015 den
Umsatz nochmals um 1.54 % auf € 49.58 (48.83)
Mio. zu steigern. Um € 0.38 Mio. bzw. 30.6 %
schoss das Ergebnis der gewshnlichen Geschafts-
tatigkeit auf € 1.61 (1.24) Mio. nach oben. Abziig-
lich des kraftig auf € 0.55 (0.42) Mio. gestiegenen
Steueraufwands verbesserte sich der Jahresiiber-
schuss um 30.5 % auf € 1.07 (0.82) Mio. und er-
reichte damit einen neuen Rekordstand. Den Ge-
winnriicklagen wurde ein erheblicher Betrag von
€ 533000 (340000) zugefiihrt, so dass ein Bi-
lanzgewinn von € 535830 (482 340) ausgewie-
sen werden konnte, von dem bei einem Grundkapi-
tal von € 3.2 Mio. dieses Jahr € 528000 zur Zah-
lung der Dividende von € 4.40 (4.) erforderlich
waren.

Unterschiedliche Entwicklung

Die Umsatzentwicklung bei den einzelnen Waren-
gruppen verlief im Geschéftsjahr 2015 sehr unter-
schiedlich. In der Warengruppe Fleisch sind die Er-
[6se bei einem marginalen Minus von 0.8 % ge-
halten worden. Bei Gefliigel und Wild wurde ein
kréftiges Plus von 7.8 % erzielt. Mit Lebensmitteln
wie Konserven, Molkereiprodukten, Tiefkiihlkost
und Wurstwaren wurde ein kleines Plus von 0.7 %
erreicht. Im Bereich Maschinen und Geréte sowie
in der Kundendienstwerkstatt wurde ein stattliches
Plus von 32.7 % gegeniiber dem Vorjahr verbucht.
GrdRte Warengruppe sind unverandert die Fleisch-
waren mit € 20 Mio., gefolgt von den Molkerei-
produkten, Tiefkiihlkost, Konserven, Wurstwaren
und sonstige Lebensmitteln mit € 14.9 Mio.

Notwendiger Umzug

Im Berichtsjahr soll das Geschéaft mit der kleinen bis
mittleren Gastronomie verstérkt im Fokus stehen.
Daher wird das Vertriebsteam personell verstarkt.
Nach Angaben von Vorstand Stein konnte beim
Umsatz in den ersten fiinf Monaten 2016 ,ein gutes
Plus von 2.7 %" erzielt werden. Nach dem besten Er-
gebnis der Firmengeschichte im Vorjahr wird das Er-
gebnis im laufenden Jahr zuriickfallen und etwa auf
dem Niveau des Jahres 2014 liegen. Nachdem die
Kapazitatsgrenze am Firmensitz in Bremen-Oslebs-
hausen tiberschritten ist, wurde mitgeteilt: ,Wir mis-
sen uns raumlich verandem, um das weitere Wachs-
tum fiir die FAG und speziell am Standort Bremen
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gewahrleisten zu kdnnen, und wir planen im Jahr
2017 an der Hansalinie (A1) neu zu beginnen.” Der
Erstbezug des neuen Lager und Verwaltungsge-
bdudes ist fir das Jahr 2018 geplant. Von diesen
Investitionen werden die Ergebnisse in den nachs-
ten Jahren beeinflusst werden.

Handel bei Valora. Kurse am 22.08.2016:
€ 90.09 G (2 St.) /€ 137.50 B (5 St.). Letzter
gehandelter Kurs am 16.08.2016: € 137.50
(55t.). Peter Wolf Schreiber

Nach Rekorden 2016 wieder Normalitat
Auch das Geschéftsjahr 2015 verlief fiir die Codixx
AG erfolgreich. Neben der Steigerung des Umsat-
zes und des Ergebnisses sei auch das Ziel eines
LStetigen Wachstums in homogenen Schritten aus
eigener Kraft" erreicht worden.

Erneut Rekordumsatz

Auf das bisher erfolgreichste Geschaftsjahr 2014
folgte ein weiteres Rekordjahr 2015, in dem der
Umsatz erneut um 11.9 % auf € 3.89 (3.47) Mio.
vorankam und zu dem sowohl Bestands- als auch
Neukunden beitrugen. Bei einem Rohergebnis von
€ 3.77 (3.43) Mio. erhohte sich der Jahresiiber-
schuss auf € 0.82 (0.62) Mio., so dass sich der Bi-
lanzverlust auf € -6.4 (-7.22) Mio. erméaRigte.

Stabile Marktsituation

Die 1998 gegriindete Gesellschaft beschaftigt sich
mit der Entwicklung, Produktion und Vermarktung
von dichroitischen (d. h. zweifarbige Effekte) Glas-
polarisatoren zur Herstellung und Bearbeitung von
Nanopartikeln. Mit € 3.9 (3.4) Mio. entfiel wie-
derum der groéBte Umsatzanteil auf den Vertrieb
von Polarisatoren. Die Gewichtung in den einzelnen
Kernsegmenten, vor allem in der Telekommunika-
tion und im Kataloggeschaft sowie in den Spezial-
markten. Die Produktsparte GroBanzeigen blieb sta-
bil; deren Umsatz resultierte weiterhin im Wesentli-
chen aus dem Service- und Ersatzteilgeschaft. In der
regionalen Absatzverteilung gab es eine geringfi-
gige Trendumkehr mit iiberproportionalen Zuwéch-
sen in Europa und in Nordamerika, wahrend
Deutschland und Asien als Hauptabsatzregionen
etwas weniger deutliche Absatzverbesserungen ver-
zeichneten. Allerdings ldsst sich aus diesen mini-
malen Verschiebungen keine grundlegenden An-
derungen der Marktsituation ableiten, wurde be-
tont.

Entwicklungsprojekt verldngert

Mit verbesserter Effizienz und Produktivitét bei der
Auftragsabwicklung konnte das gréRere Volumen
mit unverdndert 33 Mitarbeitern bewaltigt werden;
der Personalaufwand einschlielich der sozialen Ab-
gaben erhéhte sich nur leicht auf € 1.54 (1.46)
Mio. Erste Umsatzbeitrage erbrachten die in den
vergangenen Jahren entwickelten neuen Produkte,
die zunehmend von den Kunden geordert wurden.
Die Entwicklung einer neuartigen Sensoreinheit

wurde gemeinsam mit den Projektpartnern bis zum
Frithjahr 2016 verlédngert, um einen erfolgreichen
Projektabschluss und den Ubergang in eine wirt-
schaftliche Verwertung abzusichern.

Neues Investitionsprogramm

Abgeschlossen wurde jedoch im Herbst 2015 die
im Jahr 2010 begonnene Erweiterung der Pro-
duktionskapazitaten, fir die im Berichtsjahr € 0.4
Mio. aufgewendet wurden. Auf Grund des positi-
ven Geschéftsverlaufs ist Ende 2015 ein neues In-
vestitionsprogramm beschlossen worden, fiir das
auch wieder Zuschiisse beantragt werden.

Bilanzrelationen weiter verbessert

Nicht nur die Investitionen sind aus dem Cashflow
finanziert worden, sondern auch die Riickzahlung
von Bankdarlehen in Hhe von € 0.33 Mio. sowie
die Abldsung einer stillen Beteiligung tiber € 0.2
Mio. Gleichzeitig wurde ein neues, zinsglinstiges
Darlehen tber € 0.3 Mio. aufgenommen. Die li-
quiden Mittel haben sich zum Jahresende auf
€ 0.99 (0.41) Mio. mehr als verdoppelt. Dagegen
reduzierten sich die Bankverbindlichkeiten und stil-
len Beteiligungen auf € 1.81 (2.13) Mio. Bei einer
Bilanzsumme von € 6.81 (6.34) Mio. verbesserte
sich die EK-Quote bei einem Eigenkapital von
€ 4.51 (3.7) Mio. auf hohe 66.2 (58.4) %. Das
Eigenkapital finanziert das Anlagevermdégen von
€ 1.01 (0.99) Mio. komplett sowie einen GroBteil
der Vorréte von insgesamt € 4.37 (4.51) Mio.

Optimistischer Ausblick
Fur das erste Halbjahr 2016 meldet der Vorstand
Auftragseingangen und Umsatze, die im Rahmen
der Planung liegen, wobei das Gesamtjahr ,im Zei-
chen des Ausbaus der Produktionskapazitaten”
steht, die auch eine Aufstockung des Personalbe-
tands einschlieRen. Zudem wurde eine eigene For-
schungsabteilung eingerichtet, um den Herausfor-
derungen im Bereich Forschung und Produktent-
wicklung zu begegnen. Insgesamt geht der Vor-
stand fiir das Gesamtjahr von einer weiteren Um-
satzzunahme aus und plant ,auch fiir das laufende
Jahr eine Verbesserung des Jahresergebnisses.
Handel bei Valora. Kurse am 22.08.2016:
€ 2.25 Taxe G (0 St.) / € 2.42 B (1000 St.).
Letzter gehandelter Kurs am 18.08.2016:
€ 2,50 (3800 St.). Klaus Hellwig

RISIKOHINWEIS

Aktien sind Risikoanlagen, die sowohl tiberdurch-
schnittliche Kapitalertrdge abwerfen als auch er-
hebliche Verluste verursachen kénnen. Bei samtli-
chen Angaben in diesem Heft werden deshalb
keine Anlageempfehlungen gegeben=Alle Angaben
beruhen zudem auf sorgféltigen Recherchen; eine
Gewahr kann jedoch nicht ibernommen werden.
Die Wiedergabe sdmtlicher Angaben und Abbil-
dungen, auch auszugsweise, ist nur mit ausdriickli-
cher Genehmigung der Redaktion gestattet.
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