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Großaktionäre kapitulieren und verkau-
fen an Private Equity
Auf die desolate Lage beim Stuttgarter Hersteller
von Bad- und Küchenarmaturen wiesen wir zuletzt
in NJ 10/10 hin. Über die Querelen der beiden
verfeindeten Familienstämme und den Verschleiß
zahlreicher Vorstände berichten wir schon seit vie-
len Jahren. Nunmehr warfen die Großaktionäre
99 Jahre nach der Gründung das Handtuch und
veräußerten ihre Anteile an die Londoner Beteili-
gungsgesellschaft IK Investment Partners. 

Finanzielle Details wurden offiziell nicht ge-
nannt. Aus Insiderkreisen verlautete jedoch, das
Vo lumen der Transaktion belaufe sich auf € 111
Mio., so dass offenbar das Siebenfache des im lau-
fenden Jahr erwarteten EBITDA zugrunde gelegt
worden sei. Je Aktie der Hansa Metallwerke AG
würde sich demnach ein Wert von € 110 errech-
nen.

Ob IK Investment über einen Squeeze-out
die 100%-ige Kontrolle über das traditionsrei-
che Unternehmen übernehmen wird oder ob
für die geplante Haltedauer von vier bis fünf
Jahren der Streubesitz „mitgeschleppt“ wird, ist
derzeit offen. Aktionäre sollten daher zunächst
kein Stück aus der Hand geben. 

Handel bei Valora. Kurse am 28.10.2010:
€ 45.90 G (30 St.) / - B (0 St.). Letzter gehan-
delter Kurs am 19.01.2010: € 110 (17 St.).

Klaus Hellwig

Prognosen im Geschäftsjahr 2009 
weit verfehlt
Die Vorarbeiten für diesen Artikel erforderten viel
Aufwand und noch mehr Geduld. Erst nach vier-
maliger Bitte bzw. Aufforderung wurden Teile des
Geschäftsberichts dem Verfasser zugeschickt. Der
wesentliche Teil, der Bericht über die Lage der Ge-
sellschaft, fehlte dann allerdings. Nur auf Umwe-
gen gelang es, die restlichen Seiten zu beschaf-
fen. 

Großauftrag ausgelaufen
Das Zahlenwerk der Autossafe AG enthält wenig
Erfreuliches – das kann aber keine Entschuldigung

für die zurückhaltende Öffentlichkeitsarbeit sein.
Die vom Alleinvorstand Günter Darazs gegebene
Prognose, im Geschäftsjahr 2009 einen Umsatz
zwischen € 5 und 5.5 Mio. sowie ein positives 
Ergebnis zu erzielen (s. NJ 10/09), konnte nicht
erfüllt werden. Im Gegenteil: Der Umsatz brach
von € 5.96 auf 4.79 Mio. ein. Mit € -344390 
(-495663) fiel erneut ein Jahresfehlbetrag an. 

Wie es heißt, war 2009 die Unternehmenspo-
li tik schwerpunktmäßig darauf ausgerichtet, den
Umsatzverlust, der durch den Ende April 2009 aus-
laufenden Shell-Vertrag entstanden war, sowie den
durch die Wirtschaftskrise verursachten Umsatz-
rückgang zu egalisieren und das Kerngeschäft mit
Generalinspektionen, Kamerabefahrung, Sanie-
rung von Fettabscheidern und Ölabscheidern zu
stabilisieren. 

Neue Projekte erst ab 2011 wirksam
Neue Industrieanwendungen wurden entwickelt
und eingeführt. Die von Autosafe initiierten For-
schungsprojekte zur Entwicklung neuer Harze und
somit neuer Anwendungen kamen 2009 noch
nicht zum Tragen, da diese Projekte erst im No-
vember 2010 beendet und sich somit umsatzmä-
ßig erst ab 2011 auswirken werden. 

Das erste Halbjahr 2010 verlief, zum Teil auch
witterungsbedingt, wenig erfreulich, Bei einer
„Leistungserbringung“ von € 1.45 (2.51) Mio. ent-
stand ein Verlust von € -432000 (-242000). Die
finanzielle Lage wird als „weiterhin angespannt“
bezeichnet. Etwas Luft verschaffte jedoch die 
Kapitalerhöhung über nom. € 150000, die um 
€ 50000 überzeichnet war. 

In der verspätet zum 07.09.2010 einberufenen
Hauptversammlung prognostizierte Darazs  für
das laufende Jahr einen Umsatz von „gut € 4
Mio.“ und ein „leicht positives“ Ergebnis. 

Handel bei Valora. Kurse am 28.10.2010:
€ 2.25 Taxe G (0 St.) / € 4.29 B (5000 St.).
Letzter gehandelter Kurs am 11.10.2007: 
€ 7.92 (100 St.). Peter Wolf Schreiber

Handel wieder aufgenommen
Der auf Grund einer Kapitalerhöhung aus-
gesetzte Handel in Stamm- und Vorzugsaktien
der Klepper Faltbootwerft AG ist am 27.10.

2010 wieder bei Valora aufgenommen wor-
den. 

Kurse der Stammaktien am 28.10.2010: 
€ - G (0 St.) / € 1.10 B (1820 St.). Letzter gehan -
delter Kurs am 04.03.2009: € 0.83 (1200 St.).

Kurse der Vorzugsaktien am 28.10.2010: 
€ 0.93 G (300 St.) / € 1.04 B (1200 St.). Letz-
ter gehandelter Kurs am 04.03.2009: € 0.87
(6300 St.). Klaus Hellwig

Hauptversammlung am 01.12.2010
Die nächste ordentliche Hauptversammlung der
Wind 7 AG findet am 01.12.2010 im Hambur-
ger Courtyard by Marriot Airport-Hotel statt, 
Beginn ist um 10 Uhr. Die Veranstaltung ver-
spricht erneut interessant zu werden. Unser Mit-
arbeiter Claus Müller wird teilnehmen und be-
richten. 

Handel bei Valora. Kurse am 28.10.2010:
€ 6.30 Taxe G (0 St.) / € 7.08 B (800 St.).
Letzter gehandelter Kurs am 25.10.2010: € 7.-
(100 St.). Klaus Hellwig

Hauptversammlung mit 
Vorschlägen zu Dividende und Bonus
Die diesjährige Hauptversammlung findet am
19.11.2010 im firmeneigenen Hefehof-Center in
Hameln statt. Den Aktionären wird nicht nur die
Zahlung einer Dividende von € 5.50 je Aktie,
sondern auch ein Bonus von € 2.75 je Aktie vor-
geschlagen. Über die Gründe für das gute Er-
gebnis wird unser Mitarbeiter Peter Wolf Schrei-
ber anschließend berichten. 

Handel bei Valora. Kurse am 28.10.2010: 
€ 360.90 G (6 St.) / € - B (0 St.) Letzter ge-
handelter Kurs am 05.07.2010: € 275 (1 St.).

Klaus Hellwig

Kapitalerhöhung läuft
Der Vorstand der Wasserkraft Volk AG hat am
25.10.2010 mit Genehmigung des Aufsichtsrats
die teilweise Ausnutzung der genehmigten Ka-
pitals beschlossen. Ausgegeben werden bis
315239 neue Stammaktien und bis zu 215262
neue Vorzugsaktien ohne Stimmrecht. Die ins-
gesamt 530501 neuen Aktien werden den Ak-
tionären im Verhältnis 4 : 1 zum Preis von € 9.-
je Stamm- und € 7.- je Vorzugsaktie angeboten.
Die Bezugsfrist läuft vom 29.10 bis 18.11.2010.

Handel bei Valora. Kurse der Stammaktien
am 28.10.2010: € 10.45 G (100 St.) / 13.13 B
(590 St.) Letzter gehandelter Kurs am
27.09.2010: € 12 (259 St.). 

Kurse der Vorzugsaktien am 28.10.2010: 
€ 10 Taxe G (0 St.) / € 11.55 B (1362 St.). Letz-
ter gehandelter Kurs am 20.10.2010: € 11.55
(268 St.). Klaus Hellwig

Autosafe

Hansa Metallwerke 

Nach 99 Jahren im
Familienbesitz wird
die Hansa Metall-
werke AG von einer
Beteiligungsgesell-
schaft übernommen. 

Klepper Faltbootwerft 
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NWDH Holding

Wasserkraft Volk


