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Sehr geehrte Aktionire,

nachstehend informiere ich Sie iiber die Situation Ihres Unternehmens zum
31.12.2010.

Unter Beriicksichtigung aktueller Kurs ergibt sich ein Eigenkapital der
Gesellschaft in Hohe von ca. 535.000 €; bezogen auf eine Aktie der NABAG
errechnet sich ein Wert von ca. 0,92 €.

Im Jahr 2010 ergab sich eine Wertentwicklung nach Kosten von ca. plus 20 %.
Die angestrebte Outperformance gegeniiber dem DAX wurde damit erreicht.

Die fiinf groBten Positionen im Portfolio sind zum Stichtag:

Schaltbau AG (Aktien), WKN: 717030,
Stiick 1.300, aktueller Kurs: 55,90 €, Kaufkurs: 38,10 €

ISRA VISION AG (Aktien), WKN: 548810,
Stiick: 3.500, aktueller Kurs: 17,15 €, Kaufkurs: 13,74 €

Deutsche Telekom AG (Bonuszertifikat der Deutschen Bank), WKN: DB3KBF,
Stiick 3.700, aktueller Kurs: 15,12 €, Kaufkurs: 13,22 €

E.ON AG (Bonuszertifikat der Société Générale), WKN: SG1BJC,
Stiick 1.390, aktueller Kurs: 37,54 €, Kaufkurs: 35,94 €

Allianz AG (Bonuszertifikat der Deutschen Bank), WKN: DB5SWMYV,
Stiick 500, aktueller Kurs: 104,98 €, Kaufkurs: 94,35 €

Der Start ins neue Geschiftsjahr verlief erfolgreich.

Niirnberg, 11.02.2011
Prof. Dr. Burkhard H. Go6tz, Vorstand



